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PCR decidié ratificar la calificacion de riesgo integral en “peC2f+”, riesgo fundamental en “pcAA+”,
riesgo de mercado en “s:C2-"y riesgo fiduciario en “scAAAf” con perspectiva “Estable”, a las Cuotas
de Participacion del Fondo BBVA Renta Corto Plazo Délares FMIV

Lima (7 de octubre, 2026): En comité de Clasificacién de Riesgo, PCR decidio ratificar las calificaciones de riesgo integral “peC2f+”, riesgo fundamental
en “peAAf+”, riesgo de mercado en “peC2-", y riesgo fiduciario en “peAAAF”, con perspectiva “estable” a las cuotas de participacion del fondo BBVA Renta
Corto Plazo Ddlares, con informacién auditada al 31 de diciembre de 2025, debido a los siguientes argumentos:

Entre junio de 2025 y diciembre de 2025, la cartera del Fondo mantuvo una alta concentracion en el sector financiero, aunque su participacion se redujo
de 78.8% a 72.7%, disminuyendo 6.1%. En contraste, la exposicién al sector energia aumento de 9.2% a 14.3%, incrementandose 5.1%, mientras que
gobierno paso6 de 3.5% a 3.7%, aumentando 0.2%. Por su parte, consumo masivo redujo su participacion de 3.7% a 2.3%, disminuyendo 1.4%, mientras
que hidrocarburos mantuvo una participacion de 3.2%. Asimismo, otros sectores aumentaron de 1.5% a 3.7%, incrementandose 2.2%. En conjunto, estos
cambios muestran una menor concentracion en el sector financiero y una mayor diversificacion hacia energia y otros sectores, contribuyendo a una
cartera con mayor diversificacion sectorial a diciembre 2025.

En cuanto a la distribucion geografica, la cartera mostré un incremento significativo en Chile, cuya participacion aumenté de 13.5% a 23.2%,
incrementandose 9.7%. Asimismo, Colombia pasé de 10.3% a 13.2%, aumentando 2.9%, mientras que Brasil pasé de 12.2% a 13.0%, aumentando 0.8%.
En contraste, Estados Unidos redujo su participacion de 29.7% a 24.9%, disminuyendo 4.8%, seguido de Perd, cuya participacion pas6 de 20.2% a
16.8%, reduciéndose 3.4%. México también disminuyé su participacion de 8.1% a 4.2%, reduciéndose 3.9%, mientras que Japén pasé de 5.8% a 4.5%,
disminuyendo 1.3%. Finalmente, Austria incrementé su participacion de 0.2% a 0.3%, aumentando 0.1%. En conjunto, la menor participacion de Estados
Unidos y Peru fue compensada principalmente por una mayor exposicion a Chile y Colombia, modificando la distribucion geografica de la cartera a
diciembre 2025.

Entre junio de 2025 y diciembre de 2025, la composicion crediticia del fondo mostré un incremento en la participacion de instrumentos clasificados en
categoria AA+/-, que paso de 24.9% a 28.2%, aumentando 3.3%. En contraste, los instrumentos con clasificacién AAA redujeron su participacion de
75.1% a 71.8%, disminuyendo 3.3%. A pesar de esta recomposicion, los instrumentos AAA continuaron representando la mayor parte de la cartera a
diciembre 2025, por lo que el fondo mantuvo un perfil predominantemente conservador, aunque con una ligera mayor exposicién a instrumentos de
clasificacion AA+/-.

Por tipo de instrumento, la cartera presentd un incremento en la participacion de los depésitos a plazo, que pasé de 47.8% a 53.0%, aumentando 5.2%.
Asimismo, los bonos corporativos incrementaron su participacion de 37.9% a 41.6%, aumentando 3.7%, mientras que los certificados pasaron de 0.7%
a 1.2%, aumentando 0.5%. En contraste, los depdsitos de ahorros disminuyeron de 10.8% a 1.7%, reduciéndose 9.1%. Por su parte, los instrumentos de
gobiernos disminuyeron ligeramente de 2.8% a 2.5%, reduciéndose 0.3%, mientras que los instrumentos cubiertos no registraron participacion en ninguno
de los dos periodos. En conjunto, la mayor participacién de depdsitos a plazo y bonos corporativos, junto con la reduccion de los depdsitos de ahorros,
evidencia una mayor concentracion en instrumentos de inversiéon, manteniendo una orientacion conservadora de la cartera a diciembre 2025.

La metodologia utilizada para la determinacion de esta calificacion:
La opinién contenida en el informe se ha basado en la aplicacién rigurosa de la metodologia de calificacion de riesgo de fondos de inversion vigente,
aprobada en Sesion 04 de Comité de Metodologias, con fecha 18 de octubre de 2022.

Informacién Regulatoria:

La informacién empleada en la presente clasificacién proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e integridad de la
misma, por lo que no nos hacemos responsables por algin error u omisién por el uso de dicha informacién. La clasificacion otorgada o emitida por PCR
constituyen una evaluacién sobre el riesgo involucrado y una opinién sobre la calidad crediticia, y la misma no implica recomendacion para comprar,
vender o mantener un valor; ni una garantia de pago del mismo; ni estabilidad de su precio y puede estar sujeta a actualizacién en cualquier momento.
Asimismo, la presente clasificacion de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la Clasificadora.
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